
 1 

 
DIRECCIÓN FINANCIERA 

 

Troncal de tercer curso de la 

DIPLOMATURA EN CIENCIAS EMPRESARIALES 

FACULTAD DE CIENCIAS JURÍDICAS Y SOCIALES 

UNIVERSIDAD REY JUAN CARLOS 

 

 

PARTE I PROLEGÓMENOS. 

Tema 1. La actividad económico-financiera de la empresa. Aspectos generales. 

1. Introducción. 
2. La estructura económica de la empresa. La inversión en activo fijo y en activo 

circulante. 
3. La estructura financiera de la empresa. Los diferentes tipos de medios, recursos o 

fuentes de financiación. 
4. Financiación propia y ajena versus financiación interna y externa. 
5. El problema fundamental de la actividad económico-financiera de la empresa. 

PARTE II LA SELECCIÓN DE ACTIVOS EN LA EMPRESA 

Tema 2. Evaluación y selección de proyectos de inversión (I). 

1. Concepto y clasificación de inversiones. 
2. La dimensión financiera de la inversión productiva. Estimación de los flujos netos de 

caja. 
3. Métodos de evaluación y selección de proyectos de inversión. 
4. Métodos estáticos de valoración y selección de inversiones. 
5. Métodos dinámicos de valoración y selección de inversiones: VAN e Índice de 

Rentabilidad. 
6. Métodos dinámicos de valoración y selección de inversiones: TIR. 
7. Ejercicios ilustrativos. 

Tema 3. Evaluación y selección de proyectos de inversión (II). 

1. Inversiones simples y no simples. Inversiones puras y mixtas. 
2. TIR Modificada. 
3. La incidencia del riesgo en las decisiones de inversión. 
4. Ejercicios ilustrativos. 
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Tema 4. Evaluación y selección de proyectos de inversión (III). 

1. La relación entre el plazo de recuperación y el tipo interno de rendimiento. 
2. La equivalencia y no equivalencia de los métodos o criterios del VAN y la TIR. La 

tasa interna de rendimiento sobre el coste de Fisher. 
3. El efecto de la inflación en las decisiones de inversión. 
4. Ejercicios ilustrativos. 

PARTE III LAS FUENTES DE FINANCIACIÓN DE LA EMPRESA . 

Tema 5. La financiación externa de la empresa. 

1. Introducción. 
2. Los mercados financieros. 
3. El aprovisionamiento de capitales permanentes. 
4. La emisión de acciones. 
5. La emisión de obligaciones. 
6. Otras fuentes de financiación externa. 
7. Ejercicios ilustrativos. 

Tema 6. La financiación interna de la empresa. 

1. Introducción. 
2. La autofinanciación por mantenimiento. 
3. La autofinanciación por enriquecimiento. 
4. Ejercicios ilustrativos. 

PARTE IV APALANCAMIENTO, ESTRUCTURA FINANCIERA, COS TE 
DEL CAPITAL, POLÍTICA DE DIVIDENDOS Y VALOR DE LA 
EMPRESA. 

Tema 7. El coste de las distintas fuentes de financiación y el coste del capital medio 
ponderado. 

1. Introducción. 
2. El valor de las acciones y su coste. 
3. Coste del endeudamiento. 
4. Coste de la autofinanciación por mantenimiento y por enriquecimiento. 
5. El coste del capital medio ponderado. 
6. Ejercicios ilustrativos. 

Tema 8. Apalancamiento operativo y financiero. 

1. Concepto de apalancamiento operativo. 
2. Concepto de apalancamiento financiero. 
3. Apalancamiento total. 
4. Endeudamiento y riesgo financiero. 
5. Rentabilidad financiera y grado de endeudamiento. 
6. Endeudamiento e inestabilidad del beneficio. 
7. Riesgo económico y riesgo financiero. 
8. Ejercicios ilustrativos. 
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Tema 9. La estructura financiera de la empresa y la política de dividendos. 

1. Introducción. 
2. Endeudamiento y valor de la empresa. Diferentes posiciones. 
3. La posición tradicional. 
4. La posición de Modigliani-Miller. 
5. La política de dividendos y el valor de las acciones. 
6. Ejercicios ilustrativos. 
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